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Volumen Quincenal  
US$59,591,918 

Cambio vs      % de Acumulado % de Cambio al 
quincena anterior     Cambio 2006 Fecha’06 vs ‘05 
 
15,432,287    34.9%     $1,251,864,825 -3,4% 

Volumen Diario de la Quincena 
1/09/06 al 15/09/06 

Volumen Mensual 

GLOSAS DEL MERCADO 

LA GACETA BURSATIL 
PUBLICACION QUINCENAL DE LA BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A. 

EDICION No. 365 15 de septiembre de 2006 

EXITOSA ASAMBLEA DE LA FIAB 
EN PANAMA  

 
La XXXIII Asamblea General de 
la Federación Iberoamericana de 
Bolsas (FIAB), culminó con gran 
éxito y con una asistencia récord 
de presidentes y delegados de las 
más importantes Bolsas de Lati-
noamérica y de España. 
La FIAB es una organización in-
ternacional privada fundada en 
1973 y la misma abarca los opera-
dores más importantes del mundo 
bursátil iberoamericano, del cual 
la Bolsa de Valores de Panamá es 
miembro. 
Los tópicos más destacados duran-
te los dos días de jornada (11 y 12 
de septiembre) fueron los temas de 
integración de los mercados, la 
responsabilidad social de las Bol-
sas de Valores frente a la comuni-
dad y las iniciativas de educación 
financiera desarrolladas por los 
mercados bursátiles de la región. 
Los delegados también escucharon 
la presentación  del plan de Expan-
sión del Canal de Panamá y las 
oportunidades de financiamiento, a 
cargo del administrador de la Au-
toridad del Canal de Panamá 
(ACP), Alberto Alemán Zubieta. 
Uno de los anuncios más impor-
tantes lo dio a conocer el presiden-
te de la Bolsa de Valores de Cara-
cas (BVC), al informar que la Bol-
sa que él preside será la anfitriona 
de la XXXIV Asamblea General 
de la FIAB. La misma está previs-
ta a realizarse en septiembre de 
2007. 
La sesión de clausura estuvo a car-

go del Ministro de Economía y 
Finanzas (MEF), Carlos Vallarino, 
del Presidente de la FIAB, Ray-
mundo Magliano Filho y del presi-
dente de la Bolsa de Valores de 
Panamá, Dulcidio de la Guardia.  
 

INICIA OPA POR BANISTMO  
 
 Mediante Resolución No. 094- 2006 
del 11 de septiembre de 2006, la Su-
perintendencia de Bancos de Panamá, 
autorizó la adquisición y transferencia 
del control de acciones del Grupo 
Banistmo, S.A., a favor de HSBC 
Asia Holdings B.V. 
Grupo Banistmo, S.A., es la tenedora 
mayoritaria de las acciones comunes 
emitidas y en circulación de Primer 
Banco del Istmo e Inversiones Finan-
cieras Bancosal, Inc.  
La Comisión Nacional de Valores 
ordenó el miércoles 20 de septiembre 
suspender, por dos días, la negocia-
ción de las acciones comunes de Gru-
po Banistmo, S.A., como consecuen-
cia de la Oferta Pública de Adquisi-
ción de Acciones lanzada por HSBC 
Asia Holdings B.V. 
Presione aquí para ver hecho relevante 
 

BANCO ALIADO INCREMENTA 
CAPITAL 

 
La Junta Directiva de Banco Aliado, 
S.A., aprobó la capitalización de 
US$5 millones de utilidades retenidas 
y la emisión de acciones por US$5 
millones, con lo que asciende el capi-
tal pagado del Banco US$40 millo-
nes.  
Presione aquí para ver hecho relevante 
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     Valor al   Cambio Cambio 
   31/12/2005  15/09/06 % 
      147.74  66.47  44.9 
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 PAGO DE CUPONES  

NOMBRE DE LA EMPRESA O INSTRUMENTO FECHA DE VENCIMIENTO TASA             SEP 
AGROINDUSTRIAL REY, S.A.      16-Sep-07 5.00%  16 
ALTOS DE VISTAMARES        2-Dic-08  7.75%    2 
BANCO CUSCATLAN DE PANAMÁ      27-Oct-09  6.00%  30 
BANCO CUSCATLAN DE PANAMÁ     30-Dic-11 5.00%  30 
BANCO CUSCATLAN DE PANAMÁ     17-Ene-13 6.71%   30 
BANCO CUSCATLAN DE PANAMÁ     17-Ene-08 5.75%  30 
BANCO CUSCATLAN DE PANAMÁ     17-Ene-12 6.71%   30 
BANCO CUSCATLAN - PANABANK, S.A.    24-Dic-06 6.25%  16 
BANCO CUSCATLAN - PANABANK, S.A.    24-Dic-07 7.50%  15 
BANCO CUSCATLAN - PANABANK, S.A.     5-Jun-11 6.53%    5 
CAZAGO, S.A.         17-Oct-07 10.00%  17 
CAZAGO, S.A.         17-Oct-12 11.00%  17 
CIA. AZUCARERA LA ESTRELLA, S.A.    13-Dec-09 7.50%  13 
PANAMEÑA DE MOTORES, S.A. (Antes Créditos Panamá)  15-May-08 7.50%  15 
ECONOFINANZAS, S.A.      23-Dic-06 7.00%  30 
ECONOFINANZAS, S.A.      23-Dic-07 7.25%  30 
ECONOFINANZAS, S.A.      23-Dic-08 7.50%  30 
ECONOFINANZAS, S.A.      23-Dic-09 7.75%  30 
ECONOFINANZAS, S.A.      23-Dic-10 8.00%  30 
ECONOFINANZAS, S.A.      15-Nov-09 7.50%  30 
ECONOFINANZAS, S.A.      15-Nov-10 7.75%  30 
ECONOFINANZAS, S.A.      15-Nov-11 8.00%  30 
ECONOFINANZAS, S.A.      30-Sep-07 7.00%  30 
ECONOFINANZAS, S.A.      30-Sep-08 7.38%  30 
EMPRESAS MELO, S.A.      22-Dic-07 7.160%   22 
EMPRESAS MELO, S.A.      22-Dic-08 7.410%   22 
EMPRESAS MELO, S.A.      22-Dic-09 7.535%   22 
EMPRESAS MELO, S.A.      22-Dic-10 7.66%   22 
EMPRESAS MELO, S.A.      22-Dic-11 7.785%   22 
EMPRESAS MELO, S.A.      22-Dic-12 7.91%   22 
FINANZAS Y CREDITOS EL HOGAR (FINANCIERA LA GENEROSA) 7-Dic-09 8.25%    7 
FINANZAS Y CREDITOS EL HOGAR (FINANCIERA LA GENEROSA) 21-Nov-10 8.25%  21 
GRUPO FINANCIERO DELTA CORP.     15-Jun-06 6.88%  15 
GRUPO FINANCIERO DELTA CORP.     15-Dic-06 7.13%  15 
GRUPO FINANCIERO DELTA CORP.     15-Jun-07 7.38%  15 
GRUPO FINANCIERO DELTA CORP.     15-Dic-07 7.63%  15 
HIPOTECARIA METROCREDIT, S.A.     15-Nov-09 8.00%  15 
INMOBILIARIA ARMONIA, S.A.      17-Oct-07 10.00%  17 
INMOBILIARIA ARMONIA, S.A.      17-Oct-12 11.00%  17 
PETROLEOS DELTA, S.A.       25-Jun-09 7.46%  25 
PETROLEOS DELTA, S.A.      25-Jun-11 2.75%  25 
PRIMER BANCO DEL ISTMO      12-Ago-09 4.25% (A) 30 
PRIMER BANCO DEL ISTMO      12-Ago-09 4.25% (B) 30 
SARASQUETA Y CIA., S.A.*      26-Dic-06 8.00%  26 
SARASQUETA Y CIA., S.A.*      10-Dic-06 8.00%  10 
SARASQUETA Y CIA., S.A.*      10-Dic-07 8.00%  10 
SARASQUETA Y CIA., S.A.*      10-Dic-08 8.25%  10 
SARASQUETA Y CIA., S.A.*      10-Dic-09 8.25%  10 
SOCIEDAD DE ALIMENTOS DE PRIMERA, S.A.   16-Dic-12 6% (A)  16 
SOCIEDAD DE ALIMENTOS DE PRIMERA, S.A.   16-Dic-12 6% (B)  16 
* Absorbida por Empresas Melo, S.A. 
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Actividad del 1 al  15 de septiembre de 2006 
Valores de Renta Fija 

Mercado Accionario del 1 al  15 de septiembre de 2006 
Nombre de Emisor Símbolo       Alto Bajo Ultimo Vol. Ult. Vol. Tot. Monto Fecha 

ACCIONES COMUNES 
Grupo ASSA, S.A.  ASSA 29.00        29.00 29.00              500                 3,500               $101,500.00        01/09/06 
Empresa General de Inv., S.A.  EGIN 33.00 33.00 33.00    1,077                2,950                  $97,350.00        11/09/06 
Financiera Automotriz., S.A.  FASA 17.00 17.00 17.00     1,000                1,000                  $17,000.00        15/09/06 
Grupo Mundial Tenedora, S.A.  GMUN 16.50 15.10 16.50     2,000              18,500                $297,150.00        13/09/06 
Grupo Banistmo, S.A.  BAN 49.00 47.50 48.50 152            211,773           $10,223,583.10        15/09/06 
Grupo Fin. Continental,  S.A.  FCO 24.50 23.30         24.30           1,080              71,699             $1,742,274.90        15/09/06 
MHC Holding LTD.  MHCH 12.50 11.50         12.50              780             84,176              $1,003,967.40        13/09/06 
Corporación UBCI                      UBCI       5.80         5.80           5.80            5,000            95,327               $544,956.00        15/09/06 
Unión Nacional de Emp. S.A.  UNEM 11.50 11.50         11.50          13,000            13,000               $149,500.00        05/09/06 
SUB-TOTAL                501,925          $14,177,281.00 
      
ACCIONES PREFERIDAS 
Primer Banco del Istmo , S.A.             7.00%  100.00     100.00    100.00         4,000              8,270             $827,000..00        15/09/06 
Banco Panameño de la Vivienda, S.A 7.50%      1.00        1.00        1.00        10,000       1,052,000           $1,052,000.00        07/09/06 
Primer Banco del Istmo, S.A.              7.00%  100.00    100.00    100.00            720                 720                $72,000.00         07/09/06 
Cía Nacional de Seguros  S.A.            7.25%   100.00    100.00    100.00            100                 100                $10,000.00        07/09/06 
Banco Aliado,  S.A.                            7.25%   100.00    100.00    100.00          1,421             2,000               $200,000.00        07/09/06 
SUB-TOTAL               1,063,090           $2,161,000.00 
 
ACCIONES DE FONDO 
Banistmo Bond Fund, Inc.         BFBONDFA      10.03       10.00       10.03         5,000        140,816           $1,409,030.82        15/09/06 
Banistmo Bond Fund II             BFBOND2A       10.03       10.00       10.03        6,588        362,892            $3,630,644.19        15/09/06 
Banistmo Liquidity Fund, Inc.   BFLIQUIDF      10.67       10.65        10.67        9,490        612,163          $6,529,115.42         14/09/06 
Fondo General de Inversiones    FGIN                   1.02         1.01          1.02    172,179        872,179             $885,116.04         11/09/06 
Panama Fixed Income Fund 2    INFPFIF2          10.19       10.18        10.19           101          10,692             $108,822.09         14/09/06 
Panama Fixed Income Fund       INFPFIF            10.19       10.19        10.19           101              101                 $1,028.99          11/09/06 
Mundial Global Diversified Fun MGDF                1.00         1.00          1.00        5,200       305,200              $305,206.76         11/09/06 
Premier Index Fund, S.A.          PREMIERINC     0.69         0.69          0.69    440,167       441,622              $303,520.86         07/09/06 
Premier Latin American Fund   PREMIERLABF  0.81         0.81         0.81           614       130,036               $105,776.30         14/09/06 
Premier Short Term Bond Fund PREMIERSTBF  0.92        0.92          0.92        4,886         10,189                   $9,375.39         14/09/06 
Premier US Fixed Income Fund PREMIERUSFIF 0.76        0.76          0.76        1,196          1,196                      $913.04         01/09/06 
SUB-TOTAL                2,882,397          $13,288,549.92 
 
TOTAL                                    4,447,412        $29,626,830.90 

Emisión                                              Tasa           Vencimiento Monto                      Precio              Fecha 
VALORES COMERCIALES NEGOCIABLES 

Banistmo Securities, Inc.                    6.07%         23/12/06                                          $100,000.00               100.017%          13/09/06 
Econo-Finanzas, S.A.                         6.00%          17/02/07                                           $30,000.00                100%                 04/09/06 
Econo-Finanzas, S.A.                          6.75%         06/09/07                                         $150,000.00                100%                 07/09/06 
Finanzas y Créditos del Hogar,  S.A.  8.00%         24/08/07                                         $250,000.00                100%                 11/09/06 
Banco Delta, S.A.                                6.75%         06/09/07                                         $10,000.00                  100%                 14/09/06 
La Hipotecaria, S.A.                           5.50%          07/10/06                                    $1,000,000.00                  100%                 04/09/06 
La Hipotecaria, S.A.                           5.00%          02/12/06                                       $100,000.00                  100%                04/09/06 
La Hipotecaria, S.A.                            6.00%         02/09/07                                     $8,492,000.00                 100%                12/09/06 
La Hipotecaria, S.A.                            6.00%         02/09/07                                     $8,492,000.00                 100%                12/09/06 
Empresas Tagarópulos, S.A.                6.00%        05/09/07                                          $50,000.00                 100%                 06/09/06 

BONOS  
Primer Banco del Istmo,  S.A.             6.40%         31/05/11                                          $10,000.00                 100%                 01/09/06 
Cochez y Cía.                                       10.0%        15/05/16                                        $100.000.00                 100%                  04/09/06 
Fideicomiso Derford View                   6.50%        16/02/10                                        $250,000.00                 100%                 12/09/06 
Fideicomiso Derford View                   7.65188%  16/02/10                                     $7,250,000.00                 100%                 15/09/06 
Banco Delta , S.A.                                9.50%        15/11/09                                            $1,000.00                 101%                 07/09/06 
Banco Delta , S.A.                                8.125%      15/08/11                                          $10,000.00                 100%                 12/09/06 
Banco Delta , S.A.                                8.1875%    15/11/11                                        $210,000.00                  100%                 14/09/06 
Finanzas Generales , S.A.                     7.90%        25/05/16                                     $2,000,000.00                 100%                 04/09/06 
Global Bank Corporation                     6.485%      17/07/10                                        $250,000.00                 100%                  07/09/06 
Global Bank Corporation                     6.735%      17/07/11                                     $2,760,000.00                 100%                 12/09/06 
Global Bank Corporation                     6.985%      17/07/12                                     $3,835,000.00                 100%                  06/09/06 
Hipotecaria Metrocredit,  S.A.              8.00%        15/09/09                                          $85,000.00                100%                  13/09/06 

VALORES DEL ESTADO 
Notas del Tesoro de la Rep. Pmá.        5.25%        16/01/09                                        $100,000.00                 99%                    01/09/06 

        RECOMPRAS 
República de Costa Rica                5.6897%          29 días                                         $1,000,000.00                                          11/09/06  
Grupo Financiero Delta                  6.83%             24 días                                              $32,537.40                                          14/09/06    
Petróleos Delta, S.A.                      6.83%             24 días                                            $136,000.00                                           07/09/06    
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INDICADORES ECONOMICOS 
Sectores/Indicador Unidad Periodo 2005 2006 % de variación

Agropecuario
Exportación de Bananos millones de kilos netos Junio 178.0 208.4 17.1
Exportación de Camarones millones de kilos netos Junio 2.7 2.7 -1.0
Sacrificio de ganado vacuno cabezas Junio 145,371 149,105        2.6

Industria Manufacturera
Producción de bebidas alcohólicas miles de litros Junio 85,099 93,403 9.8
Producción de cervezas miles de litros Junio 78,991 87,655 11.0

Construcción
Valor de los permisos millones de B/. Junio 399.8 430.8 7.7
Producción de concreto premezclado metros cúbicos Junio 450.5           572.0 27.0

Hoteles y Restaurantes
Entrada de turista al país miles de personas Junio 513 575 12.1
Gastos efectuados, total millones de B/. Junio 383.9 452.4 17.9
Ocupación hotelera en porcentaje Junio 47.0 51.5 9.6

Comercio Exterior
Importaciones millones de B/. Junio 2,805.8            3,170.3          13.0
Exportación millones de B/. Junio 550.4               573.9             4.3
Importaciones Zona Libre de Colón millones de B/. Junio 2,805.8            3,170.3          13.0
Reexportaciones Zona Libre de Colón millones de B/. Junio 2,873.4            3,506.9          22.0

Canal de Panamá
Tránsito de naves número de barcos de alto calado Junio 6,572           6,637             1.0
Ingreso por peaje millones de B/. Junio 427.4               514.2             20.3

Sistema Bancario
Cartera crediticia millones de B/. Junio 17,927.0 20,886.0 16.5
   Créditos Internos millones de B/. Junio 13,493.0          15,368.0       13.9
   Créditos Externos millones de B/. Junio 4,434.0            5,518.0          24.4
Depósitos millones de B/. Junio 20,895.0 23,988.0 14.8
    Depósitos internos millones de B/. Junio 14,655.0          16,859.0       15.0
    Depósitos externos millones de B/. Junio 6,240.0            7,129.0          14.2

Sector Público
Ingresos Totales millones de B/. Junio 1,422.8         1,337.3       -6.0
Ingresos Corrientes millones de B/. Junio 776.5               1,045.9          34.7
    Ingresos Tributario millones de B/. Junio 548.0               644.0             17.5
    Ingresos No tributarios millones de B/. Junio 192.2 378.0 96.7
Impuesto ITBMS millones de B/. Junio 57.7 68.1 18.0
Ingresos de Capital millones de B/. Junio 646.3               291.4             -54.9

Precios
Índice de Precio al Consumidor Oct 2002 = 100 Julio 103.8 106.5 2.6

Fuente: Elaborado por la BVP con base en datos de la Contraloría General de la República (agosto de 2006)

Volumen Negociado por Mercado Volumen Negociado por Sector

Mercado Monto (en US$) Porcentaje Sector Monto (en US$) Porcentaje
Mercado Primario 31,856,213.52                   53                                               Público 99,000.00                0                                                             
Mercado Secundario 25,447,684.73                   43                                               Privado 59,492,918.20         100                                                         
Recompras 2,288,019.95                     4                                                 Total 59,591,918.20      100                                                        

Total 59,591,918.20                100

Volumen Negociado por Instrumento Vencimiento de Valores Corporativos
Instrumento Monto (en US$) Porcentaje Por vencimiento Monto (en US$) Porcentaje

Valores Comerciales Negociables 10,817,056.93                   18                                               0 a 60 días 1,000,000                4                                                             
Bonos 16,761,010.00                   28                                               61 a 180 días 230,057                   1                                                             
Valores del Estado 99,000.00                          0                                                 181 a 360 días 8,587,000                32                                                           
Acciones 14,177,281.40                   24                                               de 1 a 3 años 85,000                     0                                                             
Acciones de Fondos 13,288,549.92                   22                                               de 3 a 5 años 10,531,010              40                                                           
Acciones Preferidas 2,161,000.00                     4                                                 más de 5 años 6,145,000                23                                                           
Recompras 2,288,019.95                     4                                                 Total 26,578,066.93      100                                                        

Total 59,591,918.20                100

Rendimiento de las Recompras, según vencimiento                           

Vencimiento Rendimiento
24 días

29 días

Subasta de Letras del Tesoro del 19 de septiembre de 2006
Monto subastado: US$34,000,000

Monto adjudicado (en US$) Precio promedio (% ) Tasa de rendimiento (% ) Diferencia Libor 12 meses (BP'S)
Competitiva 18,000,000.00                            
No Competitiva privada 1,650,000.00                              
No Competitiva gobierno 14,350,000.00                            

Promedio 34,000,000.00                            94.48% 5.77800                 32                                                           
*Última subasta realizada

6.8300%

5.6897%
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EMISIONES EN TRÁMITE DE INSCRIPCIÓN  

AL 15  DE SEPTIEMBRE DE 2006 
 

 
DIVIDENDOS 

 
 
  
 

 

 

Empresa Título Plazo Tasa Monto (US$ MM) Puesto
Primer Banco del Istmo, S.A Bonos Corporativos 5 años Pd 50.00                  Banistmo Securities, Inc.
La Hipotecaria, S.A. VCN's Pd Pd 35.00                  Wall Street Securities, Inc.
Empresas Melo, S.A. Bonos Corporativos 5 años 8.00% 10.00                  MMG Asset Management Corp.
Banco Continental de Panamá, S.A. Acciones preferentes Nd Pd 50.00                  Wall Street Securities, Inc.
SUCASA Bonos Corporativos 10 años LIBOR 3M + 2.75% 12.00                  HSBC Securities (Panamá), S.A
Aliado Leasing, S.A. Bonos Corporativos 3, 5 y 7 años Pd 20.00                  Tower Securities, Inc.

Total 177.00                

PAGO DE DIVIDENDOS 2006
EMPRESA FECHA DE PAGO PAGO POR ACCION FECHA DE REGISTRO
MHC Holdings, Ltd. 27 de septiembre US$0.12 19 de septiembre, 2006
Rey Holdings Corp. 27 de septiembre US$0.18 20 de septiembre, 2006
Grupo Financiero Continental, S.A. 28 de septiembre US$0.10 11 de septiembre, 2006
Bolsa de Valores de Panamá, S.A. 29 de septiembre US$0.175 15 de septiembre, 2006
Banco Universal, S.A. 30 de septiembre US$0.05 30 de noviembre, 2005
G.B. Group Corporation 3 de octubre US$0.33 20 de septiembre, 2006
Grupo Mundial Tenedora, S.A. 5 de octubre US$.09 20 de septiembre, 2006
Primer Banco del Istmo, S.A. 10 de octubre US$0.22 30 de septiembre, 2006
Grupo Banistmo, S.A. 10 de octubre US$0.22 30 de septiembre, 2006
Bolsa de Valores de Panamá, S.A. 15 de diciembre US$0.175 28 de diciembre, 2006
Grupo Mundial Tenedora, S.A. 15 de diciembre US$0.09 30 de noviembre, 2006
Grupo Financiero Continental, S.A. 28 de diciembre US$0.10
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